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Onemli Not

isbu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu Tebligi VII-128.1 Pay Tebligi’nin 29. maddesine istinaden is Yatirim
Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm”) Kurumsal Finansman Midirligi tarafindan, Alnus Yatirm Menkul
Degerler A.S. (“Alnus Yatirirm”) ve Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin (“Tera Yatirrm”) halka arza aracilik
eden yetkili kurulus oldugu Meysu Gida ve Sanayi Ticaret A.S. (“Meysu Gida” veya “Sirket”) paylarinin halka
arzi kapsaminda Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.nin hazirladig1 25 Aralik 2025 tarihli fiyat tespit raporunu
degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir tavsiye veya
teklif icermemektedir. Yatirim kararlarinin ilgili izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir.
Rapor icerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayi is Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.
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1 Halka Arz ile ilgili Bilgiler

IS YATIRIM

Halka Arza lligkin Bilgiler
Aracihk Yontemi

Halka Arz Yontemi
Konsorsiyum Liderleri

Dagitim Yontemi
Mevcut Cikarilmis Sermaye

Halka Arz Orani
Halka Arz Metodu

Arz Edilecek Paylar (Nominal Deger)
Ek Satis

Satmama Taahhidu

Tahsisat Gruplari

Fiyat Istikrari

Halka Arz Blyukligi
Talep Toplama
Halka Arz Fiyati

Bagimsiz Denetgi
Kaynak: izahname

En lyi Gayret Aracilig)
Sabit Fiyat ile Talep Toplama

Alnus Yatirnrm Menkul Degerler A.S.
Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.

Yurt Ii Bireysel Yatirimcilar igin Esit Dagitim

750.000.000 TL
20,11%

%68,6 Sermaye Arttirimi
%31,4 Ortak Satisl

175.000.000 TL

Yoktur

Sirket ve Ortaklar igin 1 yil
Yurt ici Bireysel: %45

Yurt ici Kurumsal: %45
Yiiksek Basvurulu Yatirmcilar: %10

Brit halka arz gelirinin en fazla %20'si ile 30 giin olarak planlanmaktadir

1.312.500.000 TL

5-6-7 Ocak 2026

7,50 TL

Vizyon Grup Bagimsiz Denetim A.S.

Sirket'in mevcut 750.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin halka arz 6ncesi ve halka arz sonrasi itibariyle
ortaklari arasindaki dagilimi asagidaki tabloda gosterilmektedir. Halka arz, Sirket'in 750.000.000 TL olan
sermayesinin tamami nakit karsiligi olarak 750.000.000 TL'den 870.000.000 TL'ye c¢ikarilmasi suretiyle ihrag
edilecek toplam 120.000.000 TL nominal degerli 120.000.000 adet (B) grubu hamiline pay ile Sirket'in mevcut
ortaklarindan Gilsan Gida Sanayi Ticaret A.S.'ye ait 55.000.000 TL nominal degerli 55.000.000 adet (B) Grubu
paylarin satisi suretiyle gerceklestirilecektir. Halka arz edilecek toplam 175.000.000 TL nominal degerli (B)
grubu hamiline yazili paylarin, Sirket'in halka arz sonrasi ¢ikariimis sermayesine (870.000.000 TL) orani

%20,11 olacaktir.

Gulsan Gida Sanayi Ticaret A.S.

Ali Riza Guldioglu
Bekir Glildlioglu
Mehmet Guldioglu
Orhan Gildioglu
Selim Guldiioglu
Zehra Gulduoglu
Osman Guldioglu
Halka Agik Kisim

B
B
B
B
B
B
B
B
B

Halka Arz Oncesi

78.749.725
74.999.725
74.999.725
93.750.825
18.750.000
18.750.000
15.000.000

16,67
33,33
10,50
10,00
10,00
12,50
2,50
2,50
2,00

Halka Arz Sonrasi

Tutar (TL) Pay (%) Tutar (TL) Pay (%)

125.000.000
250.000.000

125.000.000 14,37
195.000.000 22,41
78.749.725 9,05
74.999.725 8,62
74.999.725 8,62
93.750.825 10,78
18.750.000 2,16
18.750.000 2,16
15.000.000 1,72
175.000.000 20,11

Kaynak: izahname
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Halka Arz Gelirlerinin Kullanim Yerleri Kullanima iligkin Yiizdesel Aralik

Kayseri Melikgazi Fabrika’da ve Kayseri incesu Fabrika’da konsantre, gazli icecek,

meyve suyu ve benzeri icecek, soguk kahve ve soguk ¢ay Uretimi igin; PET, cam,

teneke ve/veya karton ambalaj hatlari / makineleri ve/veya proses hatlari %40-%50
alinmasi suretiyle kapasite ve verimlilik artisina yonelik devam eden yatirimlar ile

depolama alaniigin iki yeni hangar insasi ve depo kurulumu

isletme sermayesinin giilendirilmesi %50-%60
Kaynak: Fon Kullanim Yeri Raporu

2 Sirket Hakkinda Bilgi

Meysu Gida Sanayi ve Ticaret A.S., Turkiye’de meyve suyu ve icecek sektoriinde faaliyet gostermekte olup,
2000 yihindan beri “Meysu” markasi ile liretimlerine devam etmektedir. Sirket’in ana faaliyet konusu; meyve
suyu, meyve nektari, meyveli icecek, siit, krema ile her tiirli alkolsiiz iceceklerin {iretimi (soguk ¢ay, soguk
kahve, gazli icecek, enerji icecegi), dolumu, ambalajlanmasi, yurt ici ve yurt disi pazarlara sunulmasi, satisi ve
pazarlamasidir.

Sirket, Uretim faaliyetlerini Kayseri’de yer alan 2 adet fabrikasinda gerceklestirmekte olup, tretim siirecinde
Meysu Gida’nin Griin portfoyu, farkli ambalaj tipleri ve gramajlarda sunulan meyve suyu ve meyve bazli
iceceklerden olusmakta olup, Urinler hem i¢ pazarda hem de ihracat kanallari araciligiyla yurt disinda
tiketicilere ulastirilmaktadir.

Sirketin faaliyetleri; tiretim, dolum-ambalajlama-paketleme, hammadde ve tedarik yonetimi, depolama ve
lojistik ile satis ve dagitim (yurt ici ve yurt disi satis kanallari dahil) stireglerinden olusmaktadir.

Meysu Gida’nin Urettigi Grin gruplari; meyve suyu ve benzeri icecek, UHT sit ve krema, soguk cay, soguk
kahve, gazli icecek, enerji icecegi ile meyve konsantresi, ptresi/pulp olarak siniflandirilabilir.

3 Finansal Durum

Ozet Finansal Durum Tablosu (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2025

Donen Varliklar 1.999.364.354 1.583.997.362 1.520.665.296 1.996.083.835
Duran Varliklar 1.498.682.845 2.054.808.742 2.496.432.935 3.066.695.811
Kisa Vadeli Yuktumlultkler 1.523.888.457  937.194.077  882.296.896 1.635.724.119
Uzun Vadeli Yikimlultkler 254.258.444  393.078.101  447.564.678  461.848.788
Ozkaynaklar 1.719.900.298 2.308.533.926 2.687.236.657 2.965.206.739

TOPLAM KAYNAKLAR 3.498.047.199 | 3.638.806.104 | 4.017.098.231 | 5.062.779.646

Kaynak: izahname
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IS YATIRIM

Gelir Tablosu (TL) 31.12.2022 m 31.12.2024 30.09.2024 30.09.2025

Hasilat

Satislarin Maliyeti (-)

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar

Genel Yonetim Giderleri (-)

Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

Esas Faaliyet Kari / Zarari (-)

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

Finansman Geliri (Gideri) Oncesi Faaliyet Kari/Zarari
Finansman Gelirleri

Finansman Giderleri (-)

Net Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplari)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari/Zarari
Surdurilen Faaliyetler Vergi Gelir / Gideri (-)

- Dénem Vergi Gelir / Gideri (-)

- Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-)

Doénem Kari/Zarari

Kaynak: izahname

3.836.235.486
(2.940.647.343)
895.588.143
(23.096.294)
(330.709.765)
41.873.068
(31.268.664)
552.386.488
552.386.488
91.914.995
(298.352.773)
(43.048.760)
302.899.950
(36.076.567)
(45.720.689)
9.644.122
266.823.383

4 Degerleme Hakkinda Ozet Bilgi

3.322.300.377
(2.373.911.410)
948.388.967
(56.544.202)
(266.432.234)
45.013.256
(44.294.681)
626.131.106
44.347.127
670.478.233
81.700.513
(210.825.170)
(121.504.192)
419.849.384
(155.174.982)
(116.496.645)
(38.678.337)
264.674.402

3.481.180.214
(2.459.152.577)
1.022.027.637
(58.002.673)
(289.228.079)
51.594.662
(79.209.952)
647.181.595
9.998.260
657.179.855
75.888.296
(263.024.773)
(189.386.370)
280.657.008
(63.168.035)
(63.274.607)
106.572
217.488.973

2.752.115.594
(2.000.001.142)
752.114.452
(44.102.930)
(242.048.798)
38.304.533
(69.461.785)
434.805.472
9.568.977
444.374.449
50.446.669
(169.227.211)
(183.171.723)
142.422.184
(35.652.598)
(52.853.418)
17.200.820
106.769.586

2.806.144.652
(1.943.743.780)
862.400.872
(52.127.447)
(257.978.811)
76.356.708
(53.673.504)
574.977.818
2.416.652
577.394.470
83.617.192
(269.249.770)
(195.386.258)
196.375.634
80.044.596
(73.309.054)
153.353.650
276.420.230

Meysu Gida Sanayi ve Ticaret A.$’nin Borsa istanbul’'un Ana Pazar’da islem gérmesi igin satisa konu olacak
paylarinin birim fiyati tespitinde UDS 105 Degerleme Yaklasimlari ve Yontemleri'nde belirtilen asagidaki
degerleme ydntemleri dikkate alinmistir. Gelir Yaklasimi Kapsaminda; indirgenmis Nakit Akimlari (iNA), Pazar
Yaklagimi Kapsaminda; Piyasa Carpanlari Analizi ydntemleri kullaniimistir.

4.1 Gelir Yaklasimi — indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (INA)

Tera Yatirim tarafindan iINA metodunda 2022, 2023, 2024 yillarina ait 12 aylik ve 2024 ile 2025 yillarina ait 9
ayhk gelir tablosu ve bilango kalemleri Sirket yonetiminin beklentileri ile gecmis mali veriler 1siginda analiz
edilerek, projeksiyon donemi 2025 yilindan baslayarak 2030 yili sonuna kadar olan dénemi kapsayacak
sekilde hesaplanmistir.

15/7/2023 tarihli ve 32249 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7456 sayili Kanun ile kurumlar vergisi orani
2023 yilindan itibaren uygulanmak lizere %25’e yikseltilmistir. Buna ek olarak, Sirket’in halka arz sonrasi
halka agiklik orani %20’nin lzerinde olacagindan, halka arz déneminde baslayarak bes hesap dénemi
boyunca, Sirket kurumlar vergisi oranindan %2 puan indirimden faydalanacaktir. Sirket’in faydalanacagi %2
puanlk indirim halka arzin 2025 yilinda gergeklesecegi varsayimina gére 2029 yilinda sona erecektir.
Terminal blylime donemine baz teskil edecek projeksiyondaki son yilda s6z konusu vergi indiriminin yer
almamasi gerektigi dislinlilmis olup projeksiyon donemi bu sebeple 2030 yili sonuna kadar uzatilmstir.

Sirket’e ait ilerleyen dénemler icerisinde olusacagi tahmin edilen nakit akimlarinin bugiinkl degerinin
tespiti icin kullanilan AOSM degerleri ve ilgili aciklamalarina asagidaki tablolarda yer verilmistir;

is Yatirim Menkul Degerler A.S. 6
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Agirliklandiriimig Ortalama Sermaye Maliyeti 2025T 2026T | 2027T| 2028T| 2029T| 2030T

IS YATIRIM

AOSM 40,92% 36,44% 31,96% 27,48% 22,99% 18,51%
Sermaye Maliyeti 46,00% 41,00% 36,00% 31,00% 26,00% 21,00%
Ozkaynak Orani 58,54% 58,54% 58,54% 58,54% 58,54% 58,54%
Vergi Sonrasi Bor¢ Maliyeti 33,75% 30,00% 26,25% 22,50% 18,75% 15,00%
Borg Orani 41,46% 41,46% 41,46% 41,46% 41,46% 41,46%
Risksiz Getiri Orani 40,00% 35,00% 30,00% 25,00% 20,00% 15,00%
Hisse Senedi Risk Primi 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00%
Tahmini Borglanma Maliyeti 45,00% 40,00% 35,00% 30,00% 25,00% 20,00%
Beta 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

30.09.2025 itibariyla Sirket’in net borg pozisyonlari asagidaki tabloda verilmistir;

Net Nakit Pozisyonu Tablosu (TL) 30.09.2025

Finansal Borglar 887.427.613

- Nakit ve Nakit Benzerleri 78.681.530

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Hesaplamaya konu olan varsayimlar Sirket yonetiminin paylasmis oldugu 2025-2030 yillarini kapsayan
projeksiyon dénemine iliskin beklentileri yansitacak sekilde olusturulmustur. 2030 yili sonrasi igin ise
terminal deger hesaplamasi yapilmistir. Terminal bliyiime orani %5,0 olarak dikkate alinmistir.

iNA Tablosu 2025T 2026T 2027T 2028T 20297 pE)

Satig Hasilati 3.716.496.187 5.020.883.614 6.659.932.135 8.479.598.146 10.149.242.464 11.589.448.289

Buylme 6,80% 35,10% 32,60% 27,30% 19,70% 14,20%
Satislarin Maliyeti 2.608.200.765 3.493.661.605 4.603.767.593 5.835.456.558 6.960.730.005 7.930.272.158

Brat Kar Marji 29,80% 30,40% 30,90% 31,20% 31,40% 31,60%
Ticari Faaliyet Briit Kan 1.108.295.422  1.527.222.009 2.056.164.542 2.644.141.588 3.188.512.459 3.659.176.131

Faaliyet Giderleri 410.708.951 484.209.521 641.989.116 817.397.175 978.343.782  1.117.173.495

Satig hasilatindaki payi 11,10% 9,60% 9,60% 9,60% 9,60% 9,60%
Esas Faaliyet Kan 697.586.472 1.043.012.487 1.414.175.427 1.826.744.412 2.210.168.677 2.542.002.636

Vergi Orani 23,00% 23,00% 23,00% 23,00% 23,00% 25,00%
Vergi Sonrasi Faaliyet Kan 537.141.583 803.119.615 1.088.915.078 1.406.593.198 1.701.829.881 1.906.501.977

+Amortisman 88.923.345 115.901.953 154.446.265 199.524.280 249.476.708 304.424.379

- Yatinm Harcamasi 50.000.000 75.000.000 75.000.000 50.000.000 50.000.000 50.000.000

- isletme Sermayesi ihtiyaci 26.771.554 356.792.689  447.854.479  497.065.307 455.164.429 392.409.089

=Serbest Nakit Akimi (SNA) 549.293.374 487.228.879 720.506.865 1.059.052.170 1.446.142.160 1.768.517.267

Ug Deger - - - - - 13.742.281.032

AOSM 40,90% 36,40% 32,00% 27,50% 23,00% 18,50%
iskonto faktorii 0,92 0,68 0,54 0,45 0,41 0,41

SNA'nin Bugiinkii Degeri 504.150.218 330.412.613 386.062.490  481.141.167 600.064.510 725.011.725

Ug Degerin Bugiinkii Degeri 5.633.710.825

SNA'nin Bugiinkii Degeri 3.026.842.721

Ug Deger Buytumesi 5,0%

Ug Degerin Buglinkl Degeri 5.633.710.825

Firma Degeri 8.660.553.546

- Finansal Borglar 887.427.613

+ Nakit ve Nakit Benzerleri 78.681.530

Ozsermaye Degeri 7.851.807.463

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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4.2 Pazar Yaklasimi — Carpan Analizi

Halka acik benzer sirket carpan analizi kapsaminda hem Tirkiye’de hem yurt disinda benzer faaliyetlerde
bulunan halka agik sirketler incelenmistir.

Sirket, icecek sektdriinde hizmet vermektedir. Bu dogrultuda, yurt ici carpan analizinde, BIST Gida ve icecek
endeksinde icecek sektoriinde faaliyetlerini gerceklestiren sirketlerin finansal verileri dikkate alinmistir. Yurt
disi carpan analizinde ise Sirket’in faaliyet konusuna benzer nitelikteki sirketler dikkate alinmis ve yurt dis
¢arpan analizine dahil edilmistir.

Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi kapsaminda hesaplanan g¢arpanlarin ug degerler ¢ikartilarak ortalamalari
hesaplanmistir.

Yurt igi ve yurt disi benzer sirketlerde FD/FAVOK carpani ortalama degerleri incelenmistir. Ortalama degeri
hesaplanmasinda 0’dan kiicik ve 25’ten blyiik carpan degerleri ug¢ degerler olarak kabul edilmis ve bunlar
ortalama hesaplamasinda dikkate alinmamistir. Piyasa ¢arpanlari kapsaminda ¢arpan degerleri Rasyonet
(yurt ici) 25.12.2025 ve Bloomberg (yurt disi) veri terminalinden 25.12.2025 tarihli kapanis verileri baz
alinmistir. Carpan Analizinde PD/DD, F/K ve FD/Satislar carpanlari kullanilmamustir.

Carpan analizine konu olan Sirket finansallari asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Carpan Analizinde Kullanilan Sirket Finansallari

2025-09 Son 12 Aylik FAVOK (TL) 892.431.992

30.09.2025 Net Borg Pozisyonu (TL) 808.746.083
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

4.2.1 VYurtigindeki Benzer Sirketlerin Carpan Degerleri

Yurt ici carpanlarda incelenen BIST Gida ve icecek endeksinde icecek sektériinde faaliyet yiiriiten sirketlerin
verileri incelenmis olup, icecek sirketlerinden Anadolu Efes (AEFES), T. Tuborg (TBORG), Pinar Su (PNSU) ve
Pinar Siit (PNSUT) harici sirketler hesaplamaya dahil edilmistir. Eliminasyonda alkolll icecek sektori kapsam
disi tutulmustur, ayrica meyve suyu, gazl icecek, sit ve siit lrlinleri ve gay sektoriinde faaliyet gosteren
sirketler dikkate alinmistir. S6z konusu sirketlerin FD/FAVOK carpanlarinin ug¢ deger hari¢ ortalamalari
hesaplanmistir.

Yurt ici benzer sirketler ¢arpan analizinde FD/FAVOK carpaninin u¢ deger hari¢c ortalamalarina gore
hesaplanan 6zsermaye degeri 7.740.815.719 TL olarak hesaplanmis olup, pay basina deger 10,32 TL olarak
hesaplanmistir.

BIST Gida ve icecek endeksinde yer alip icecek sektdriinde faaliyet gdsteren sirket verileri ile hesaplanmis
Sirket 6zsermaye degerleri asagidaki tabloda yer almaktadir.

Carpanlar Analizi Sonucu (Yurt ici Benzer Sirketler) m

FD/FAVOK Carpani (x) 9,58x
2025/09 Son 12 Ayhk FAVOK (TL) 892.431.992
Firma Degeri (TL) 8.549.561.802
30.09.2025 Net Borg Pozisyonu (TL) (808.746.083)
Ozsermaye Degeri (TL) 7.740.815.719
Pay Basina Deger 10,32

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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4.2.2 VYurt Digindaki Benzer Sirketlerin Carpan Degerleri

Yurt disi benzer sirketler ¢arpan analizinde, Sirket’in faaliyetlerine benzer nitelikte olan sirketler dikkate
alinmistir. Yurt disi benzer sirketler ¢carpanlari igin faaliyet konularina gére elimine edilmistir.

Yurt disi benzer sirketler carpan analizinde FD/FAVOK carpaninin ug¢ deger hari¢ ortalamasina gore
hesaplanan 6zsermaye degeri 8.918.316.414 TL olarak hesaplanmis olup, pay basina deger 11,89 TL olarak
hesaplanmistir. Ug deger eliminasyonunda 25x Uzeri ve Ox altindaki degerler u¢ deger olarak kabul edilerek
ortalama hesaplamasinda dikkate alinmamustir.

Yurtdisi benzer sirket verileri ile hesaplanmis Sirket 6zsermaye degerleri asagidaki tabloda yer almaktadir.

Carpanlar Analizi Sonucu (Yurt Disi Benzer Sirketler) m

FD/FAVOK Carpani (x) 10,90x
2025/09 Son 12 Aylik FAVOK (TL) 892.431.992
Firma Degeri (TL) 9.727.062.497
30.09.2025 Net Borg Pozisyonu (TL) (808.746.083)
Ozsermaye Degeri (TL) 8.918.316.414
Pay Basina Deger (TL) 11,89

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Yurt ici Benzer Sirketler ve Yurt Disi Benzer Sirketler carpanlari hesaplanmis ve elde edilen ¢arpanlarin ug
deger haric ortalamalari dikkate alinmistir. FD/FAVOK carpanlarindan elde edilen 6zsermaye degerlerinde
yurt ici ve yurt disi benzer sirket ¢arpanlari esit agirliklandiriimis ve nihai 6zsermaye degerine ulagilmistir.

Carpan Analizi Degerleme Sonucu m Sonug (TL)

Yurt ici Benzer Sirket Carpanlari Ozsermaye Degeri 70% 7.740.815.719
Yurt Disi Benzer Sirket Carpanlari Ozsermaye Degeri 30% 8.918.316.414
Agirliklandirilmig Ozsermaye Degeri 100% 8.094.065.927

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Carpan analizi degerleme sonucunda yurt ici ve yurt disi benzer sirketler carpanlarindan elde edilen
O0zsermaye degerlerinde yurt ici %70, yurt disi benzer sirket ¢arpanlari ise %30 agirliklandiriimis olup;
8.094.065.925 TL agirliklandiriimis 6zsermaye degerine ulasiimis ve agirliklandiriimis pay basina deger 10,79
TL olarak hesaplanmistir.
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4.3 Sonug¢

IS YATIRIM

Sirket’in degerlemesinde INA %70 ve Carpan Analizi %30 ile agirliklandirilmis olup, 7.924.485.002 TL
O0zsermaye degerine ulasiimistir. Cikarilmis sermayesi 750.000.000 TL olan Sirket’in iskonto dncesi halka arz
pay basina degeri 10,57 TL olarak hesaplanmistir. %29 halka arz iskontosu sonrasinda ise 6zsermaye degeri
5.626.384.352 TL, pay basina degeri ise 7,50 TL olarak hesaplanmistir. Halka arz edilecek nominal paylarin
toplami 175.000.000 TL'dir. Buna goére, halka arzin biyikIGgi 1.312.500.000 TL olup, halka agiklik orani

%20,11 olarak hesaplanmistir.

Degerleme Sonucu __Agrk | Sonue |

INA Analizine Gére Ozsermaye Degeri
Pay Basina Deger

Carpanlar Analizine Gére Ozsermaye Degeri

Pay Basina Deger

7.851.807.463
10,47
8.094.065.927
10,79

Agirhiklandirnilmis Ozsermaye Degeri 100% 7.924.485.002

Agirliklandiriilmis Pay Basina Deger _ 10,57

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Halka Arza iliskin Bilgiler (TL) m

Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri

Halka Arz iskontosu

Halka Arz iskontolu Ozsermaye Degeri
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye
Halka Arz Pay Basina Deger

Sermaye Artirim Orani

Sermaye Artirimi Nominal Pay Tutari
Ortak Satisi Nominal Pay Tutari

Halka Arz Edilecek Nominal Pay Tutari
Halka Arz Biiyukliigi

Halka Arz Sonrasi Ozsermaye Degeri
Halka Arz Sonrasi Odenmis Sermaye

Halka Aciklik Orani
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

is Yatirim Menkul Degerler A.S.

7.924.485.002
29,00%
5.626.384.352
750.000.000
7,50

16,00%
120.000.000
55.000.000
175.000.000
1.312.500.000
6.525.000.000
870.000.000
20,11%
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5 Goris

Is Yatirim goriisii asagidaki degerleme ydntemleri tistiinden olusturulmustur.
5.1 Gelir Yaklasimi - indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (iINA)

e Sirket’in kendine 6zgl dinamiklerini yansitilabildigi icin bu yontemin kullanilmasini makul buluyoruz.

e iNA analizine %70 agirlik verilmesini makul buluyoruz.

e Fiyat Tespit Raporu’nda verilen makroekonomik tahminler cercevesinde terminal biylime oraninin
%5,0 alinmasini makul buluyoruz.

e Terminal bliylime déneminde kurumlar vergisi indiriminin yer almamasi gerektiginin distnilmesi
sebebiyle projeksiyon déneminin 2030 yili sonuna kadar uzatilmasini makul buluyoruz.

e AOSM hesabinda kullanilan risk primini, risksiz faiz oranlarini ve borglanma maliyetlerini makul
bulmaktayiz.

5.2  Pazar Yaklasimi — Carpan Analizi

e Carpan analizinde yurtici icecek sektorinde faaliyet gosteren sirketlerin kullaniimasini ve alkolli
icecek sektdrinln kapsam disi tutulmasini makul buluyoruz.

e Carpan analizinde yurt disi benzer sirketlerin kullanilmasini makul buluyoruz.

e Carpan analizine %30 agirlik verilmesini makul buluyoruz.

e VYurtici benzer sirket carpanlari analizine %70, yurt disi benzer sirket carpanlari analizine %30 agirlik
verilmesini makul buluyoruz.

e Sirketin faaliyet gosterdigi sektoriin dinamikleri ve gelir modeli g6z 6niinde bulundurarak c¢arpan
analizinde FD/FAVOK carpaninin kullaniimasini makul buluyoruz.

e Carpan analizinde uc degerlerin elenip, medyan carpanin kullanilmasini makul buluyoruz.

5.3 Sonug

is Yatinm tarafindan gerceklestirilen degerlendirme calismasinda, fiyatin makul olup olmadigini
degerlendirmek amaciyla, fiyat tespit raporunda yer alan veriler esas alinarak, pazar yaklasimi yontemi
kullanilmistir.

Tera Yatirim tarafindan Sirket icin hazirlanan fiyat tespit raporunda sirket ve faaliyet gosterilen sektore
yonelik yeterli ve aydinlatici bilgiler yatirnmciya sunulmus olup, raporun kapsamli hazirlandigi kanaatindeyiz.
Degerlemede kullanilan varsayimlara iliskin yeterli agiklamalarin yapildigi goriilmektedir.

Degerleme galismasinda her bir yénteme gore (gelir yaklasimi, pazar yaklasimi) Meysu Gida’nin Piyasa Degeri
hesaplanmistir.

Nihai Sirket degeri tespit edilirken, gelir ve pazar yaklagimlarinin kullanilmasi makul bulunmustur.

Fiyat Tespit Raporu’nda Sirket hakkinda kapsaml bir sekilde bilgilendirme yapilmistir. Kullanilan degerleme
yontemleri ve bu yontemler temelinde yapilan analizler, Fiyat Tespit Raporu’nda detayl olarak ve yeterli
sekilde agiklanmistir.

SONUG OLARAK:

Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan kullanilan yontemler ve ilgili calismalar dikkate alinarak yapilan
incelemeler sonucunda, belirlenen 7,50 TL halka arz fiyatinin makul oldugu kanaatine variimistir.
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